Πληροφορίες εποπτικής φύσεως

 σχετικά με την κεφαλαιακή επάρκεια της «ΖΑΧΑΡΙΑΣ Γ. ΠΟΡΤΑΛΑΚΗΣ  Α.Ε.Π.Ε.Υ.», τους κινδύνους που αναλαμβάνει καθώς και τη διαχείρισή τους, δημοσιοποιούμενες κατ’ εφαρμογήν της αποφάσεως υπ’ αριθ. 9/459/27.12.2007 του Διοικητικού Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς

Ι. Υποκείμενο αναφοράς των δημοσιοποιουμένων πληροφοριών

Οι δημοσιοποιούμενες δια του παρόντος πληροφορίες κατ’ εφαρμογήν της αποφάσεως υπ΄αριθ. 9/459/27.12.2007 του Διοικητικού Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, αφορούν την ανώνυμη εταιρία με την επωνυμία ΖΑΧΑΡΙΑΣ Γ. ΠΟΡΤΑΛΑΚΗΣ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

Η δημοσιοποίηση των εν θέματι πληροφοριών λαμβάνει χώρα ετησίως και επικαιροποιείται αναλόγως των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της Εταιρείας. Η παρούσα δημοσιοποίηση  έχει  ως ημερομηνία αναφοράς την 31/12/2008.

Τα  στοιχεία της παρούσας δημοσιοποιήσεως, προέρχονται από τις επίσημες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον τακτικό ορκωτό λογιστή της Εταιρείας.

Η Εταιρεία δεν έχει θυγατρικές εταιρίες-επιχειρήσεις και ως εκ τούτου  δεν συντάσσει ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις.

ΙΙ. Στόχοι και πολιτικές διαχειρίσεως κινδύνων

Οι στόχοι και οι πολιτικές διαχειρίσεως κινδύνων που εφαρμόζει η Εταιρεία περιγράφονται στις κατωτέρω ενότητες, υπό 1. – 4. της παρούσης δημοσιοποιήσεως. Στις συγκεκριμένες ενότητες γίνεται ειδική αναφορά στην εκάστοτε κατηγορία κινδύνου στον οποίο εκτίθεται η Εταιρεία. Σε περίπτωση, στην οποία δεν γίνεται ειδική αναφορά σε συγκεκριμένο κίνδυνο, λογίζεται ότι τα αναφερόμενα στην παρούσα δημοσιοποίηση αναφέρονται στο  σύνολο των (περιγραφόμενων στο παρόν) κινδύνων, που συνέχονται με τη δραστηριότητα  της Εταιρείας.

Α. Στρατηγικές και διαδικασίες για τη διαχείριση των κινδύνων

Βάσει του είδους και της εκτάσεως των δραστηριοτήτων της Εταιρείας, η τελευταία εκτίθεται στους εξής κινδύνους:  α) πιστωτικό κίνδυνο και κίνδυνο αντισυμβαλλομένου, β) κίνδυνο αγοράς, γ) λειτουργικό κίνδυνο και δ) κίνδυνο ρευστότητας. 

Η πολιτική της Εταιρείας σε σχέση με τη διαχείριση των κινδύνων δίδει έμφαση και προσοχή στο γεγονός της αβεβαιότητας και της αστάθειας των χρηματοοικονομικών αγορών και προσβλέπει στην ελαχιστοποίηση του κινδύνου δυσμενών επιπτώσεως εκ του γεγονότος αυτού στη χρηματοοικονομική κατάσταση, τις χρηματοοικονομικές επιδόσεις και την ταμειακή ρευστότητα της Εταιρείας. Προς το σκοπό αυτό, επιδίωξη της πολιτικής διαχειρίσεως κινδύνων που εφαρμόζει η Εταιρεία είναι η διατήρηση της ισχυρής κεφαλαιακής της βάσεως, ούτως ώστε να εξασφαλισθεί η σταθερότητα και η μελλοντική ανάπτυξη της Εταιρείας και να διασφαλιστούν οι συναλλαγές της. Η κεφαλαιακή επάρκεια της Εταιρείας παρακολουθείται διαρκώς από τα αρμόδια στελέχη της Εταιρείας και εποπτεύεται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, προς την οποία υποβάλλονται μηνιαίως στοιχεία σε σχέση με την κεφαλαιακή επάρκεια της Εταιρείας.  

Σε σχέση με τους ανωτέρω αναφερθέντες επιμέρους κινδύνους, στους οποίους εκτίθεται η Εταιρεία στο πλαίσιο της δραστηριότητας της, οι βασικές αρχές που διέπουν τη διαχείριση αυτών είναι οι ακόλουθες:

1. Πιστωτικός Κίνδυνος

Ως πιστωτικός κίνδυνος ορίζεται ο κίνδυνος που συντρέχει σε περίπτωση που το αντισυμβαλλόμενο μέρος αδυνατεί να εξοφλήσει πλήρως τις ληξιπρόθεσμες οφειλές του έναντι της Εταιρείας. Στον κίνδυνο αυτό εκτίθεται η Εταιρεία στις  περιπτώσεις παροχής πιστώσεως στους πελάτες της (margin accounts ή 3day margin) και της εκτελέσεως των εντολών πελατών της προς κατάρτιση χρηματιστηριακών συναλλαγών.  

Για την αντιμετώπιση του πιστωτικού κινδύνου, η Εταιρεία διαθέτει πολιτικές και διαδικασίες οι οποίες αποβλέπουν στη διασφάλιση των απαιτήσεων της Εταιρείας έναντι των αντισυμβαλλομένων της, στη διαρκή παρακολούθηση των χρηματοδοτικών ανοιγμάτων της Εταιρείας, στην αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας των αντισυμβαλλομένων της λαμβανόμενων προς τούτο υπόψη διαφόρων ποιοτικών και ποσοτικών χαρακτηριστικών, μεταξύ άλλων, της πιστοληπτικής ικανότητας, του είδους, της εκτάσεως και της πολυπλοκότητας της οικονομικής δραστηριότητας, του γεωγραφικού χώρου και του κλάδου της οικονομίας στον οποίο δραστηριοποιείται ο αντισυμβαλλόμενος.  

Η παρακολούθηση των χρηματοδοτικών ανοιγμάτων της Εταιρείας γίνεται σε καθημερινή βάση μέσω του λογισμικού συστήματος της εταιρείας. Η Εταιρεία γνωστοποιεί στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς κάθε χρηματοδοτικό άνοιγμα που υπερβαίνει το 10% των εποπτικών ιδίων κεφαλαίων της (μεγάλο χρηματοδοτικό άνοιγμα). Το συνολικό άθροισμα των μεγάλων χρηματοδοτικών ανοιγμάτων της εταιρείας δεν μπορεί να υπερβαίνει το 800% των ιδίων εποπτικών κεφαλαίων της, ενώ κάθε μεγάλο χρηματοδοτικό άνοιγμα της Εταιρείας έναντι ενός πελάτη ή μίας ομάδας συνδεδεμένων πελατών δεν επιτρέπεται να υπερβαίνει το 20% των ιδίων κεφαλαίων της εταιρείας. Επιπλέον, δυνάμει των διατάξεων του ν. 2843/2000 και των αποφάσεων υπ’ αριθ. 2/363/30.11.2005 και 8/370/26.1.2006 του Διοικητικού Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, επί αγοράς χρηματοπιστωτικών μέσων εισηγμένων στο Χρηματιστήριο Αξιών οι πελάτες της Εταιρείας οφείλουν να εξοφλούν το τίμημα της αγοράς μέχρι το πέρας του Τ+3, άλλως η Εταιρεία προβαίνει σε αναγκαστικές εκποιήσεις την ημέρα Τ+4.

Η Εταιρεία διασφαλίζει τις απαιτήσεις της έναντι του πιστωτικού κινδύνου μέσω της λήψης εξασφαλίσεων, με κυριότερη εξ αυτών τη λήψη χαρτοφυλακίου ασφαλείας στην περίπτωση πελατών στους οποίους παρέχεται πίστωση περιθωρίου.

Η κατάσταση των ανοιγμάτων της Εταιρείας με εξασφαλίσεις την 31/12/2008 διαμορφώθηκε ως εξής:
Κατάσταση  ανοιγμάτων  με εξασφαλίσεις

	 Είδος ανοίγματος πελατων
	Αξία ανοιγμάτων που καλύπτονται από εξασφαλίσεις
	Αποτίμηση σταθμισμένων χαρτοφυλακίων ασφάλειας

	Πιστώσεις βραχυπρόθεσμης  διάρκειας  (3D)
	142.355,35
	10.800.993,60

	Πιστώσεις         αορίστου            χρόνου   (margin)
	97.963,58


	      535.124,53




2. Κίνδυνος Αγοράς
Ο κίνδυνος αγοράς αναφέρεται στις μεταβολές τιμών και αποτιμήσεως των χρηματοπιστωτικών μέσων στις οποίες κατέχει θέσεις η Εταιρεία. Ως πηγή κινδύνου θεωρείται η διαχείριση των διαθεσίμων. Η Εταιρεία, διατηρεί θέσεις σε μετοχές που αποτελούν αντικείμενο διαπραγμάτευσης στο Χ.Α.

Η Εταιρεία εφαρμόζει διαδικασίες για τη διαρκή παρακολούθηση των μεταβολών της αξίας των θέσεων της σε μετοχές, η αποτίμηση της αξίας των οποίων γίνεται καθημερινώς σε τρέχουσες τιμές αγοράς. Τα αποδεκτά όρια αναλήψεως κινδύνου αγοράς έχουν διατυπωθεί από τον Υπεύθυνο της Λειτουργίας Διαχείρισης Κινδύνων.
Η αποτίμηση της αξίας των θέσεων που κατέχει η Εταιρεία γίνεται με τη μέθοδο  mark to market. Τα στοιχεία σε σχέση με τις τιμές των θέσεων που κατέχει η εταιρεία προέρχονται από screen prices.

Η Εταιρεία υπολογίζει τόσο τον ειδικό όσο και το γενικό κίνδυνο των θέσεων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών της και υποβάλλει τα σχετικά στοιχεία στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 

Η κεφαλαιακή επάρκεια της Εταιρείας έναντι του ειδικού και γενικού  κινδύνου θέσεως επί μετοχών, υπολογίζεται σύμφωνα με το τμήμα Δ του Παραρτήματος Ι της Αποφάσεως 4/459/27.12.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  

3. Λειτουργικός Κίνδυνος

Ως λειτουργικός, νοείται ο κίνδυνος επέλευσης ζημιών που οφείλεται είτε στην ανεπάρκεια είτε στην αστοχία εσωτερικών διαδικασιών, φυσικών προσώπων και συστημάτων είτε σε εξωτερικά γεγονότα. 

Για την Εταιρεία συνιστούν λειτουργικό κίνδυνο: α) οι περιπτώσεις εσωτερικής και εξωτερικής απάτης σε βάρος της Εταιρείας, β) η δυσλειτουργία των συστημάτων ασφαλείας εργατικού δυναμικού και των εργασιακών πρακτικών, γ) η διακοπή της δραστηριότητας ή δυσλειτουργία των συστημάτων πληροφορικής, δ) η μη εφαρμογή ή η λανθασμένη εφαρμογή των εσωτερικών διαδικασιών που αφορούν την οργάνωση και λειτουργία της Εταιρείας.

Προς το σκοπό της διαχειρίσεως του λειτουργικού κινδύνου η Εταιρεία προβαίνει σε τακτικούς ελέγχους ως προς την τήρηση και την εφαρμογή των εσωτερικών διαδικασιών και λειτουργιών της, καθώς επίσης και ως προς τη λειτουργία των Συστημάτων Πληροφορικής της. Επιπλέον, η Εταιρεία προβαίνει σε τακτική βάση στη συνολική αξιολόγηση της αποτελεσματικής λειτουργίας των συστημάτων πληροφορικής της καθώς και των εσωτερικών λειτουργιών και διαδικασιών, ενώ διαθέτει σχεδιασμό για την εύρυθμη και αδιάκοπη συνέχιση της λειτουργίας της σε κατάσταση ανάγκης.

4. Κίνδυνος Ρευστότητας

Ο κίνδυνος ρευστότητας αφορά την πιθανή αδυναμία της εταιρείας να ανταποκριθεί στις τρέχουσες ή μελλοντικές απαιτητές ταμειακές της υποχρεώσεις. Προκειμένου η Εταιρεία να είναι σε θέση να ανταποκριθεί οιαδήποτε στιγμή στις τρέχουσες ή μελλοντικές υποχρεώσεις της, παρακολουθεί σε καθημερινή βάση την ταμειακή της ρευστότητα, επικεντρώνοντας μεταξύ άλλων την προσοχή της στην τήρηση των ορίων ρευστότητας που έχει θέσει η Διοίκηση της Εταιρείας και η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, σε τυχόν ασυμμετρίες ως προς τη ληκτότητα των απαιτήσεων και των υποχρεώσεων της εταιρείας και στα margin calls των πελατών της. Πρώτιστη επιδίωξη της Εταιρείας αποτελεί η εξασφάλιση επαρκών ταμειακών διαθεσίμων για την κάλυψη των τρεχουσών συναλλαγών και επένδυση των διαθεσίμων της σε άμεσα ρευστοποιήσιμες κινητές αξίες. 

Β. Η οργάνωση της λειτουργίας της διαχείρισης κινδύνων στην εταιρεία

Η Εταιρεία έχει ορίσει υπεύθυνο πρόσωπο για την άσκηση της λειτουργίας της διαχείρισης κινδύνων, ανεξάρτητο από τη Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου και Κανονιστικής Συμμορφώσεως, επιφορτισμένο με: 

α) τη διαμόρφωση της πολιτικής της Εταιρείας ως προς τα όρια και τους όρους αναλήψεως κινδύνων από την τελευταία, 

β) τη θέσπιση και την εφαρμογή πολιτικών, διαδικασιών και ρυθμίσεων που επιτρέπουν τον εντοπισμό των κινδύνων, οι οποίοι συνδέονται με τις δραστηριότητες, τις εσωτερικές διαδικασίες και τα συστήματα λειτουργίας της Εταιρείας,

 γ) την μέριμνα, ώστε τα κεφάλαια της Εταιρείας να διατηρούνται σε επίπεδα που να ανταποκρίνονται στους αναλαμβανόμενους κινδύνους και 

δ) την επιβεβαίωση της επάρκειας των εκάστοτε αποδεκτών ορίων αναλήψεως κινδύνου και των ορίων διακοπής ζημιογόνων δραστηριοτήτων ή λήψεως άλλου είδους διορθωτικών μέτρων. 

Γ. Έκταση και φύση των συστημάτων παρακολουθήσεως, αναφοράς και μετρήσεως των κινδύνων 

Η παρακολούθηση και μέτρηση των κινδύνων, στους οποίους εκτίθεται η Εταιρεία, πραγματοποιείται με χρήση μηχανογραφικών εφαρμογών και εργαλείων. Η Εταιρεία χρησιμοποιεί την Τυποποιημένη Μέθοδο για τον υπολογισμό του κεφαλαίου για τον πιστωτικό κίνδυνο και τον κίνδυνο αγοράς και την Μέθοδο του Βασικού Δείκτη για τον  υπολογισμό του λειτουργικού κινδύνου.  

ΙII.  Εποπτικά Ίδια κεφάλαια της Εταιρείας

Τα κεφάλαια της Εταιρείας για εποπτικούς σκοπούς με βάση την Απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς  2/459/27.12.2007 υπολογίζοντα και  αναλύονται ως ακολούθως:

· Βασικά ίδια κεφάλαια: Περιλαμβάνουν το μετοχικό κεφάλαιο, το αποθεματικό, μείον αποτελέσματα εις νέον. Αφαιρούνται από τα βασικά ίδια κεφάλαια , η λογιστική αξία των άυλων  περιουσιακών στοιχείων ενεργητικού και οι εποπτικές προσαρμογές  όπως η συμμετοχή στο Συνεγγυητικό Κεφάλαιο Εξασφάλισης Επενδυτικών Υπηρεσιών . 

· Συμπληρωματικά ίδια κεφάλαια.
· Στοιχεία που αφαιρούνται κατά 50% από τα Βασικά Ίδια Κεφάλαια και κατά 50% από τα Συμπληρωματικά Ίδια Κεφάλαια: Περιλαμβάνουν τα  χρεωστικά υπόλοιπα πελατών.  

Ο υπολογισμός των εποπτικών ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας πραγματοποιείται με προσαρμογές, όπως είναι η αφαίρεση των άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων και η αφαίρεση της συμμετοχής στο Συνεγγυητικό Κεφάλαιο Εξασφάλισης Επενδυτικών Υπηρεσιών. 

1. Διάρθρωση των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας

1. Διάρθρωση των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας.

Παρατίθεται πίνακας στον οποίο παρουσιάζοντα τα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας και η διάρθρωσή τους,  με ημερομηνία αναφοράς  την 31/12/2008. 

	Α.  Βασικά Ίδια  Κεφάλαια

 Α.1.
Κύρια στοιχεία Βασικών Ιδίων Κεφαλαίων



      α.  Καταβεβλημένο μετοχικό κεφάλαιο


4.000.000,00
      β. Αποθεματικά





1.014.881,13
      γ. Αποτελέσματα εις νέο


                            -560.689,56

  Α.3.    Αφαιρετικά στοιχεία Βασικών Ιδίων Κεφαλαίων 


      α.   Άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία


       2.960,97

       γ.  Συμμετοχή σε Συνεγγυητικό Κεφάλαιο 

    

                        Εξασφάλισης Επενδυτικών Υπηρεσιών.                       252.899,24
Β.  Συμπληρωματικά Ίδια Κεφάλαια                                                         29.701,06
Γ.  Αφαιρετικά Στοιχεία  Ιδίων Κεφαλαίων 


  Γ.5.   Χρεωστικά υπόλοιπα πελατών που δεν καλύπτονται 

                     από την τρέχουσα αξία των τίτλων τους.
               196.231,81









-------------------

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων



                        4.031.800,61


ΙV. Ύψος κεφαλαιακών απαιτήσεων

Ο υπολογισμός της συνολικής κεφαλαιακής επάρκειας πραγματοποιείται με την μέθοδο της Προσαυξήσεως. Η Εταιρεία χρησιμοποιεί την Τυποποιημένη Μέθοδο για τον υπολογισμό του κεφαλαίου για τον πιστωτικό κίνδυνο και τον κίνδυνο αγοράς και την Μέθοδο του Βασικού Δείκτη για τον  υπολογισμό του λειτουργικού κινδύνου. 

Βάσει των ανωτέρω, η σταθμισμένη συνολική αξία  για τους κινδύνους ανέρχεται σε   7.313.309,93 Ευρώ και οι ελάχιστες κεφαλαιακές απαιτήσεις (8%) αντιστοιχούν σε 585.064,76 Ευρώ.

Αναλυτικότερα:

 Το 8 % του σταθμισμένου ποσού για κάθε μία από τις κατηγορίες ανοιγμάτων, όπως  προβλέπεται στο άρθρο 3 της απόφασης 3/459/27.12.2007 για τον πιστωτικό κίνδυνο, παρουσιάζονται στον κατωτέρω πίνακα

	Κατηγορία Ανοίγματος
	Άνοιγμα 
	Συντελεστής Στάθμισης
	Σταθμισμένο Άνοιγμα 
	Ελάχιστες Κεφαλαιακές

Απαιτήσεις

	Απαιτήσεις ή ενδεχόμενες απαιτήσεις  έναντι κεντρικών κυβερνήσεων ή κεντρικών τραπεζών.
	307.869,33
	0%
	0
	0

	Απαιτήσεις ή ενδεχόμενες απαιτήσεις κατά πελατών λιανικής.
	540.846,63
	75%
	405.634,97
	      32.450,80

	Βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις κατά ιδρυμάτων και επιχειρήσεων 
	550.426,92
	20%
	110.085,38
	8.806,83

	Λοιπά ανοίγματα           ( στοιχεία ενεργητικού)
	2.995.394,43
	   100%

	2.995.394.43
	239.631,55

	Διαφορά τρέχουσας αξίας μη απουλοποιημένων τίτλων πελατων προς φύλαξιν
 
	1.532,20  

	    50%
	766,10
	61,29

	Λοιπά  ανοίγματα

(στοιχεία ενεργητικού)
	6.022,48
	      0%
	0
	0

	ΣΥΝΟΛΑ
	4.402.091,99
	
	3.511.880,88
	    280.950,47


Παρατίθεται πίνακας στον οποίο παρουσιάζεται το ελάχιστο αναγκαίο  κεφάλαιο ανά κατηγορία κινδύνου καθώς και το συνολικό, που πρέπει να διατηρεί  η Εταιρεία,  με ημερομηνία αναφοράς  την 31/12/2008: 

	Είδος Κινδύνου
	Σταθμισμένο Κεφάλαιο

€
	Κεφαλαιακές Απαιτήσεις

€

	Πιστωτικός
	3.511.880,88
	280.950,47

	Αγοράς
	1.301.750,00
	104.140,00

	Λειτουργικός

	2.499.679,05
	199.974,29

	Σύνολο
	7.313.309,93
	585.064,76


Ο Δείκτης (Συντελεστής) Κεφαλαιακής Επάρκειας της Εταιρείας στις 31/12/2008 ήταν 55,1296 %, δηλαδή 6,89 φορές υψηλότερος του ελάχιστου απαιτούμενου 8%.  Ο Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας συγκρίνει τα Ίδια Κεφάλαια της Εταιρείας, όπως ορίζονται στην Απόφαση 2/459/27.12.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, με το σταθμισμένο Ενεργητικό .

Παραθέτουμε τον πίνακα υπολογισμού:

	Εποπτικά Ίδια Κεφάλαια
	4.031.800,61 €

	Σύνολο Σταθμισμένου Ενεργητικού
	7.313.309,93 €

	Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας
	55,1296%


V. Πιστωτικός κίνδυνος

Α. Γενικές Πληροφορίες για τον πιστωτικό κίνδυνο 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο, υπό την έννοια ότι το αντισυμβαλλόμενο μέρος ενδέχεται να βρεθεί σε αδυναμία εξοφλήσεως των οφειλομένων ποσών.

Απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, η οποία συμπίπτει με την ονομαστική αξία.

Προβλέψεις καταχωρούνται όταν: 

α) η Εταιρεία έχει παρούσες υποχρεώσεις νομικά ή με άλλο τρόπο τεκμηριωμένες, ως αποτέλεσμα παρελθόντων γεγονότων, 

β) είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους μέσω εκροών πόρων και 

γ) η εκτίμηση του ακριβούς ποσού της υποχρεώσεως μπορεί να πραγματοποιηθεί με αξιοπιστία.

Οι ζημιές απομείωσης καταχωρούνται όταν υπάρχει αντικειμενική απόδειξη ότι η Εταιρεία δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται με βάση τους συμβατικούς όρους.         

Προβλέψεις απομείωσης αναγνωρίζονται ως ζημιές που έχουν πραγματοποιηθεί κατά την ημερομηνία του ισολογισμού. 

Συνολική  αξία των ανοιγμάτων

Η συνολική αξία των σταθμισμένων ποσών των κατηγοριών ανοιγμάτων όπως προβλέπεται στο άρθρο 3 της απόφασης 3/459/2007,  καθώς και το 8% αυτών που αποτελούν τις ελάχιστες κεφαλαιακές απαιτήσεις παρουσιάζονται στον κατωτέρω πίνακα  

	
	 Ποσό Ανοιγμάτων 
	Συνολικό Ποσό Σταθμισμένων Ανοιγμάτων 
	Ελάχιστες Κεφαλαιακές

Απαιτήσεις

	ΣΥΝΟΛΑ 
	4.402.091,99
	3.511.880,88
	280.950,47


Γεωγραφική κατανομή των σημαντικότερων κατηγοριών ανοιγμάτων

Η κατωτέρω γεωγραφική κατανομή έγινε με κριτήρια της Εταιρείας λόγω του ότι δεν προβλέπονται από την κανονιστική απόφαση συγκεκριμένα  κριτήρια. 

	Κατηγορία Ανοίγματος
	Συντελεστής Στάθμισης
	Άνοιγμα 
	Ελλάδα 
	Άλλες  Χώρες

	Απαιτήσεις ή ενδεχόμενες απαιτήσεις  έναντι κεντρικών κυβερνήσεων ή κεντρικών τραπεζών.
	0%
	       307.869,33
	307.869,33
	0

	Απαιτήσεις ή ενδεχόμενες απαιτήσεις κατά πελατών λιανικής.
	75%
	540.846,63
	540.846,63
	0

	Βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις κατά ιδρυμάτων και επιχειρήσεων 
	20%
	550.426,92
	550.426,92
	0

	Λοιπά ανοίγματα           ( στοιχεία ενεργητικού)
	0%

50%
100%


	      6.022,48
1.532,20

2.995.394,43


	         6.022,48
      1.532,20

2.995.394,43


	0
0

0



	 ΣΥΝΟΛΑ
	
	4.402.091,99
	4.402.091,99
	0




Δεν υπάρχουν επισφαλή ανοίγματα & ανοίγματα σε καθυστέρηση εκτός Ελλaδος.  

Ανάλυση των διαφόρων κατηγοριών ανοιγμάτων ανά κλάδο

Η κατωτέρω κατηγοριοποίηση των ανοιγμάτων έγινε με κριτήρια της Εταιρείας λόγω του ότι δεν προβλέπονται από την κανονιστική απόφαση συγκεκριμένα  κριτήρια. 

	 Κατηγορία Ανοίγματος
	Συντελεστής Στάθμισης
	Συνολικό Ποσό σε €
	Ιδρύματα 
	Ιδιώτες

	Απαιτήσεις ή ενδεχόμενες απαιτήσεις  έναντι κεντρικών κυβερνήσεων ή κεντρικών τραπεζών.
	0%
	307.869,33
	307.869,33
	

	Απαιτήσεις ή ενδεχόμενες απαιτήσεις κατά πελατών .
	75%
	540.846,63
	
	540.846,63

	Βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις κατά ιδρυμάτων και επιχειρήσεων 
	20%
	550.426,92
	550.426,92
	

	Λοιπά ανοίγματα           (στοιχεία ενεργητικού)
	0%

50%
100%


	      6.022,48
         1.532,20

2.995.394,43


	0
0

0


	6.022,48

1.532,20

2.995.394,43



	ΣΥΝΟΛΑ
	
	4.402.091,99
	858.296,25
	3.543.795,74


Ανάλυση των διαφόρων κατηγοριών ανοιγμάτων , με βάση την εναπομένουσα ληκτότητά τους.

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ 31/12/2008, ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ΔΠΧΠ.

	
	
	
	
	
	
	

	
	Έως 1 μήνα
	1-3 μήνες
	3-12 μήνες
	1-5 έτη
	Πάνω από 5 έτη
	Σύνολο

	
	
	
	
	
	
	

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
	
	
	
	
	
	

	Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
	
	
	
	
	
	

	Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία
	
	
	
	
	2.733.148,52
	2.733.148,52

	Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
	
	
	
	   
	2.960,97
	2.960,97

	Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
	
	
	
	
	
	

	Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις
	
	
	
	
	452.260,06
	452.260,06

	Σύνολο
	
	
	
	
	3.188.369,55
	3.188.369,55

	
	
	
	
	
	
	

	Κυκλοφορούν ενεργητικό
	
	
	
	
	
	

	Απαιτήσεις από πελάτες & χρηματιστήριο
	642.073,53


	
	
	
	     
	642.073,53

	Λοιπές απαιτήσεις 
	51.568,71
	
	
	
	
	51.568,71

	Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	1.429.010,63
	
	
	
	
	1.429.010,63

	Σύνολο
	2.122.652,87
	
	
	
	
	2.122.652,87

	
	
	
	
	
	
	

	Σύνολο Ενεργητικού
	
	
	
	
	
	5.311.022,42


Β.  Τυποποιημένη Μέθοδος 
Η Εταιρία υπολογίζει τα σταθμισμένα ποσά σύμφωνα με την Απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 3/459/27.12.2007 «Υπολογισμός Κεφαλαιακών Απαιτήσεων έναντι του Πιστωτικού Κινδύνου των Επιχειρήσεων Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών σύμφωνα με την Τυποποιημένη Προσέγγιση». 

Για σκοπούς εφαρμογής της Τυποποιημένης Μεθόδου, η εταιρεία χρησιμοποιεί τις αξιολογήσεις (ratings) των ΕΟΠΑ σε σχέση με την πιστοληπτική ικανότητα των ιδρυμάτων, με τα οποία συνεργάζεται. Ως προς τη χρήση των πιστοληπτικών αξιολογήσεων των ΕΟΠΑ, η Εταιρεία συμμορφώνεται προς τις οδηγίες της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και ιδίως του άρθρου 4 της αποφάσεως υπ’ αριθ. 3/459/27.12.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Η Εταιρεία χρησιμοποιεί τις πιστοληπτικές αξιολογήσεις  των ΕΟΠΑ συστηματικά και κατά τρόπο συνεπή, σε συνεχή βάση και διαχρονικά, για όλα τα ανοίγματα που ανήκουν στην ίδια κλάση.

Γ. Τεχνικές μείωσης κινδύνου (για τον υπολογισμό της σταθμίσεως των ανοιγμάτων) που εφαρμόζονται από την Εταιρεία:

Η Εταιρεία δεν χρησιμοποιεί τεχνικές μείωσης κινδύνου για τον υπολογισμό της στάθμισης των ανοιγμάτων. 

VI. Πιστωτικός κίνδυνος αντισυμβαλλομένου

 Η διαχείριση των διαθεσίμων, γίνεται με γνώμονα την πιστοληπτική αξιολόγηση του αντισυμβαλλόμενου,  την δυνατότητα άμεσης ρευστοποίησης των τοποθετήσεων και την ορθολογική διασπορά των κεφαλαίων της Εταιρίας.  

Η Εταιρεία κατά την σύναψη συμφωνιών επαναγοράς (repos) και προθεσμιακών καταθέσεων επιλέγει κατά κανόνα τη δέσμευση χρηματικών ποσών για χρονική διάρκεια μέχρι 1 εργάσιμη μέρα. 

Η Εταιρεία προβαίνει σε προσεκτική επιλογή των τραπεζικών ιδρυμάτων με τα οποία συνάπτει συμφωνίες επαναγοράς (repos) και προθεσμιακών καταθέσεων με βάση την πιστοληπτική ικανότητα τους και τα προσφερόμενα επιτόκια. Οι μεταβολές στα οικονομικά στοιχεία και στις πιστοληπτικές διαβαθμίσεις των αντισυμβαλλόμενων παρακολουθούνται συστηματικώς. 

Η ελάχιστη κεφαλαιακή απαίτηση έναντι του Πιστωτικού Κινδύνου Αντισυμβαλλομένου, όπως ορίζεται στην Απόφαση 5/459/27.12.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, στις 31/12/2008 ήταν 280.950,47 ΕΥΡΩ.  

VII. Κίνδυνος αγοράς

Η Εταιρεία υπολογίζει τις κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι του κινδύνου αγοράς, κάνοντας χρήση της τυποποιημένης μεθόδου, υπολογίζοντας τις κεφαλαιακές απαιτήσεις χωριστά για κάθε κίνδυνο όπως αναφέρεται στις διατάξεις της Απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 4/459/27.12.2007 «Υπολογισμός κεφαλαιακών απαιτήσεων των Επιχειρήσεων Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών για τον κίνδυνο αγοράς».

Παραθέτουμε κατωτέρω την κατάσταση των κεφαλαιακών απαιτήσεων για την κάλυψη του Κινδύνου  Αγοράς της 31/12/2008.

	ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΕΣ  ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΚΑΛΥΨΗ  ΤΟΥ  ΚΙΝΔΥΝΟΥ  ΑΓΟΡΑΣ 
	ΠΟΣΑ ΣΕ ΕΥΡΩ

	1. Έναντι Κινδύνου  Θέσης 
	104,13

	2. Έναντι Κινδύνου από μεταβολές συν/κων ισοτιμιών    
	    0,00

	3. Έναντι Κινδύνου Αντισυμβαλλομένου
	    0,00

	4. Έναντι Κινδύνου Διακανονισμού / Παράδοσης
	    0,01

	5. Έναντι Κινδύνου Μ.Χ.Α.
	    0,00

	ΣΥΝΟΛΟ
	104,14


VIII. Λειτουργικός κίνδυνος

Η Εταιρεία υπολογίζει τις κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι του λειτουργικού κινδύνου  με την μέθοδο του Βασικού Δείκτη, σύμφωνα με την Απόφαση 6/459/27.12.2007  της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, «Κεφαλαιακές Απαιτήσεις των Επιχειρήσεων Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών έναντι του Λειτουργικού Κινδύνου».

Σύμφωνα με την ανωτέρω μέθοδο, ο  υπολογισμός των κεφαλαιακών απαιτήσεων γίνεται με τον πολλαπλασιασμό του Σχετικού Δείκτη, δηλαδή του μέσου όρου των ακαθάριστων λειτουργικών εσόδων των τριών τελευταίων ελεγμένων διαχειριστικών χρήσεων πριν την ημερομηνία αναφοράς, με τον προκαθορισμένο από την απόφαση Συντελεστή Λειτουργικού Κινδύνου (15%). 

Παραθέτουμε κατωτέρω την κατάσταση των κεφαλαιακών απαιτήσεων για την κάλυψη του Λειτουργικού Κινδύνου την 31/12/2008.

	ΠΙΝΑΚΑΣ  ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΣΧΕΤΙΚΟΥ ΔΕΙΚΤΗ

	
	Χρήση  2005
	Χρήση  2006
	Χρήση  2007

	Σύνολο Εσόδων
	1.380.674,15
	1.893.443,52
	1.603.889,81

	Σύνολο Εξόδων
	250.438,96
	311.797,66
	316.285,08

	Διαφορά 
	1.130.235,19
	1.581.645,86
	1.287.604,73


Μέσος όρος των διαφορών των τριών ετών (σχετικός δείκτης) :  €  1.333.162,16 

	ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΕΣ  ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΚΑΛΥΨΗ  ΤΟΥ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ  
	ΠΟΣΑ ΣΕ ΕΥΡΩ

	Σχετικός Δείκτης
	Συντελεστής Λειτουργικού Κινδύνου
	Κεφαλαιακή απαίτηση

	1.333.162,16
	15%
	199.974,29


ΙΧ. Ανοίγματα υπό τη μορφή μετοχών που δεν περιλαμβάνονται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών. 

Η Εταιρεία δεν έχει ανοίγματα που εμπίπτουν σε αυτή την κατηγορία.

